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NORMA DE CONTABILIDAD Nº 3 
(Decisión Nº 6) 

Publicación Nº 15 
 

EESSTTAADDOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  AA  MMOONNEEDDAA  CCOONNSSTTAANNTTEE  ((AAJJUUSSTTEE  PPOORR  IINNFFLLAACCIIÓÓNN))  
  

VVIISSTTOO::    EEll  ttrraabbaajjoo  ddee  llaa  CCoommiissiióónn  ddee  PPrriinncciippiiooss  ddee  CCoonnttaabbiilliiddaadd  ddee  eessttee  CCoonnsseejjoo,,  yy    
  
CCOONNSSIIDDEERRAANNDDOO::  
 
11..  Que, en base a la contabilidad se proporciona información sobre el desenvolvimiento de un ente, 

tanto a propietarios del mismo como a terceros interesados, información cuya exteriorización 
más importante se produce a través de los estados financieros.  

  
22..  Que, la contabilidad tradicional, por considerar que el importe nominal de la moneda es una 

unidad de medida inmutable como si la estabilidad monetaria fuese un fenómeno regular, no 
refleja los cambios en el nivel general de precios que se producen en épocas de inflación hasta 
que no se realiza el intercambio con terceros.  

  
33..  Que, la estabilidad tradicional, por suponer la inmutabilidad del valor de la moneda, expone los 

rubros de balance general a una fecha dada, en moneda de distinto poder adquisitivo y no 
computa, correctamente, los resultados provenientes de mantener en el patrimonio determinados 
activos y pasivos afectados por los cambios en el valor de la moneda de curso legal.  

  
44..  Que, adicionalmente, en el estado de resultados, al enfrentarse ingresos y gastos expresados en 

moneda de diferente valor adquisitivo, surge como resultado una expresión heterogénea y desde 
ya errónea, cuyo conocimiento puede inducir a la toma de decisiones equivocadas con la secuela 
de perjuicios que ello puede ocasionar a los diferentes interesados en esa información.  

  
55..  Que, por otra parte, no se puede utilizar la información contable, expresada a valores 

heterogéneos para análisis financieros, puesto que los índices, razones o comparaciones de 
cifras, en esas condiciones, carecen de validez.  

  
66..  Que, los pronunciamientos de organismos profesionales internacionales, como el caso de la 

Asociación Interamericana de Contabilidad (AIC)  y la Internacional Accounting Standards 
Committee (IASC) vienen recomendando desde hace varios años que se deben arbitrar medidas 
técnicas para neutralizar el efecto inflacionario en la elaboración de la información contable y 
principalmente de los estados financieros.  

  
77..  Que, en los países vecinos de América Latina, con índices de inflación inferiores a los que 

actualmente confronta nuestra economía ya se han arbitrado soluciones o ajustes integrantes de 
los estados financieros para neutralizar en su exposición al efecto inflacionario.  

  
88..  Que no existe un criterio uniforme para la formación de un mecanismo único en ésta materia, 

debido a las diferentes estructuras económicas y prácticas comerciales de los diferentes países y 
por ello,  en cada uno de los mismos se debe establecer el que resulte el más acorde  a su 
realidad, bajo la concepción general de producir un “ajuste integral”.  

  
99..  Que, el concepto de capital a mantener que es de aceptación general en América y que hacemos 

propio, es el de capital financiero monetario, enfoque según el cual se considera capital al total 
de la moneda nacional invertida por los propietarios del ente, medida en moneda constante. Ello 
va ligado al concepto de ganancia que considera como tal al excedente  de la riqueza generada 
sobre el capital original invertido.  

  
1100..  Que, habiendo distintas metodologías del ajuste por inflación para la exposición de estados 

financieros, en moneda constante, una de ellas postula al ajuste mediante índices de nivelación 
general, por países de alta tasa de inflación ya que en esas economías se hace imprescindible la 
necesidad de restablecer la moneda como común denominador de los valores, así como de 
reflejar los resultados por exposición a la inflación (rubro no significativo o inexistente en las 
economías de  baja inflación). Esta postura se expresa en nuestro pronunciamiento, párrafo 6. 
En los países de baja inflación se tiende a la valuación de ciertos activos a valores corrientes, 
bajo la concepción de que en esas economías, al ser lo más importante las variaciones de los 
precios específicos de ciertos bienes (la inflación es baja), lo relevante es evidenciar el efecto de 
los cambios en los precios específicos, de aquellos bienes que representan modificaciones. 
Ligado a esta concepción tenemos el concepto de reconocimiento de ganancia entre ejercicios, 



  

  22 

ya que la valorización a valores corrientes puede originar una ganancia “por tenencia” de bienes 
en contraposición al criterio tradicional de reconocer la ganancia sólo por “realización”. Sin 
embargo, en contextos de alta inflación, también se está utilizando el método de valores 
corrientes en combinación con índices, poniéndose en claro la necesidad de los usuarios y la 
consiguiente respuesta de la profesión en acercar la valuación patrimonial y los resultados a 
valores más representativos de la realidad. Hemos adoptado esta alternativa en nuestro 
pronunciamiento, según lo expresado en el párrafo 8 del mismo.  

  
1111..  Que, cuando lo que se pretende es ajustar valores originales atendiendo únicamente a las 

fluctuaciones en el poder adquisitivo de la moneda, debe aplicarse sobre tales valores un índice 
demostrativo de esas fluctuaciones; como por ejemplo, un índice del nivel general de precios, la 
cotización de una moneda extranjera, etc. Dichos índices deben provenir de una fuente 
responsable y con actualización a intervalos suficientemente frecuentes y estar al alcance del 
público usuario en forma oportuna.  

  
1122..  Que, en algunos países de América  Latina con prácticas comerciales más sofisticadas que el 

nuestro existe la tendencia de segregar los intereses implícitos  contenidos en operaciones 
financieras. Si bien ello es técnicamente correcto, el Consejo Técnico de Auditoría y Contabilidad 
considera que, en este pronunciamiento no es conveniente su inclusión dentro el mecanismo de 
ajuste por inflación.  

  
1133..  Que, en suma, por los antecedentes señalados se hace imprescindible la preparación de estados 

financieros a moneda constante para  reflejar el efecto que en los mismos produce la inflación 
que dicho procedimiento debe partir de la conceptualización del capital financiero a mantener, 
mediante la aplicación de un método de ajuste integral por aplicación de índices, 
alternativamente combinando con el uso de valores corrientes en la valuación de ciertos rubros 
(inventario activos fijos y similares). 
  

SE DECIDE: 
 
ESTADOS FINANCIEROS A MONEDA CONSTANTE  
(AJUSTE POR INFLACIÓN) 
 
1. OBJETIVO 

 
EEll  oobbjjeettiivvoo  ddeell  pprreesseennttee  pprroonnuunncciiaammiieennttoo  ttééccnniiccoo  eess  ddee  llooggrraarr  qquuee  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  eessttéénn  
eexxpprreessaaddooss  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  aa  ffiinn  ddee  nneeuuttrraalliizzaarr  llaass  ddiissttoorrssiioonneess  qquuee  ssoobbrree  eellllooss  pprroodduuccee  llaa  
iinnffllaacciióónn  
  

2. DEFINICIONES PRINCIPALES 
 

SSee  aaddooppttaann  llaass  ssiigguuiieenntteess  ddeeffiinniicciioonneess  ssoobbrree  aassppeeccttooss  pprriinncciippaalleess  ccoonntteenniiddooss  eenn  eessttee  pprroonnuunncciiaammiieennttoo::  
  
aa..  Ajuste Integral: Método por el cual se procede  al ajuste de todas las partidas de los estados 

financieros que estuvieran afectadas por la inflación.  
  
bb..  Moneda Constante: Se define como moneda constante a la que expresa determinado poder 

adquisitivo a una fecha dada ( por lo general al cierre de un período).  
  

cc..  Indice: factor representativo de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda entre dos 
fechas.  

  
dd..  Valores Corrientes: Son los precios de reposición a la fecha de valuación, o el costo de 

producción a precios de reposición a dicha fecha.  
  

ee..  Rubros monetarios: Se los define como aquellos que, si bien son los afectados por la inflación, 
no es necesario reexpresarlos ya que están valuados siempre a moneda de cierre ( ejemplos 
clásicos los constituyen las disponibilidades, cuentas a cobrar y a pagar, todas en moneda local).  

  
ff..  Rubros No Monetarios: Son los que conservan su valor intrínseco en épocas de inflación y, por 

lo tanto, deben ser reexpresados en moneda constante para reflejar dicho valor (caso típico lo 
constituyen los activos fijos, inventarios, las cuentas indexadas y en moneda extranjera y, en 
general, todas las cuentas de resultados).  
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gg..  Fecha de Origen: A la fecha en que tuvo lugar una operación, o la última fecha hasta la cual se 
hubiese ajustado monetariamente  una partida contable; o bien, a un periodo razonablemente 
elegido dentro del cual se encuentra comprendida dicha fecha.  

  
hh..  Fecha de Cierre: A la fecha de terminación del periodo a que correspondan los estados 

financieros. 
  

11..  VIGENCIA DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS 
  
La aplicación de esta nueva concepción contable, cuando se aplica íntegramente el ajuste por índices, 
no modifica los principios de contabilidad generalmente aceptados en relación a moneda de cuenta, 
dado que dicho principio en su último párrafo expresa: “En aquellos casos donde la  moneda utilizada 
no constituye un padrón estable de valor, en razón de las fluctuaciones que experimente, no se altera 
la validez del principio que se sustenta, por cuanto es factible la corrección mediante la aplicación de 
mecanismos apropiados de ajuste”. Tampoco se modifica el principio contable generalmente aceptado 
de “valuación al costo” ya que el mismo señala, en su último párrafo: “Por otra parte las fluctuaciones 
del valor de la moneda de cuenta, con su secuela de correctivos que inciden o modifican las cifras 
monetarias de los costos de determinados bienes, no constituyen, así mismo alteraciones al principio 
expresado, sino que, en sustancia, constituyen menos ajustes a la expresión numeraria de los 
respectivos costos”. 
En cambio, cuando se utiliza la alternativa de valuación a “valores corrientes” se modifica el principio 
de valuación al costo para aquellos rubros en los cuales se introduce este criterio, de lo que se puede 
derivar un nuevo concepto de “ganancias por tenencia de bienes”. Este nuevo criterio es generalmente 
aceptado a partir de la vigencia de esta Decisión y por lo tanto modifica el concepto de valuación al 
costo incluido como principio generalmente aceptado en la Decisión N° 1 de este Consejo Técnico. 
 

22..  EXPOSICIÓN 
  
AA  ppaarrttiirr  ddee  llaa  ffeecchhaa  ddee  llaa  aapprroobbaacciióónn  ddee  llaa  pprreesseennttee  ddeecciissiióónn,,  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssuujjeettooss  aa  
ddiiccttáámmeenneess  ddee  aauuddiittoorreess  eexxtteerrnnooss  pprreesseennttaarráánn  cciiffrraass  aajjuussttaaddaass  ppoorr  iinnffllaacciióónn  ((oo  sseeaa  aa  mmoonneeddaa  
ccoonnssttaannttee))  oo  ppoorr  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess,,  rreessuullttaanntteess  ddee  aapplliiccaarr  llooss  mmééttooddooss  ccoonntteemmppllaaddooss  eenn  eessttaa  DDeecciissiióónn..  

  
33..  BASES PARA EL AJUSTE (RUBROS MONETARIOS Y NO MONETARIOS) 

  
EEll  aajjuussttee  ddee  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss,,  ppaarraa  eexxpprreessaarrllooss  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee,,  ssee  bbaassaa  eenn  llaa  ddiissttiinncciióónn  
ddee  llooss  rruubbrrooss  qquuee  llooss  ccoommppoonneenn  eenn::  MMoonneettaarriiooss  yy  nnoo  mmoonneettaarriiooss,,  sseeggúúnn  ffuueerroonn  ddeeffiinniiddooss  eenn  22  ee))  yy  22  ff)),,  
rreessppeeccttiivvaammeennttee..  

  
44..  AACCTTUUAALLIIZZAACCIIÓÓNN  PPOORR  ÍÍNNDDIICCEESS  

  
LLooss  rruubbrrooss  nnoo  mmoonneettaarriiooss,,  ppaarraa  sseerr  rreeeexxpprreessaaddooss  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee,,  ssee  ddeebbeenn  aaccttuuaalliizzaarr  mmeeddiiaannttee  
llaa  aapplliiccaacciióónn  ddee  uunn  ccooeeffiicciieennttee  ccoorrrreeccttoorr  rreessuullttaannttee  ddee  ddiivviiddiirr  eell  IInnddiiccee  ddee  PPrreecciiooss  aall  CCoonnssuummiiddoorr  ((IIPPCC)),,  
NNiivveell  ggeenneerraall  ((qquuee  eellaabboorraa  eell  IInnssttiittuuttoo  NNaacciioonnaall  ddee  EEssttaaddííssttiiccaass  yy  ppuubblliiccaa  ccoonn  ppeerriiooddiicciiddaadd  mmeennssuuaall)),,  
ccoorrrreessppoonnddiieennttee  aa  llaa  ffeecchhaa  ddeell  aajjuussttee  ppoorr  iinnffllaacciióónn  ((eess  ddeecciirr  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  llaa  rreeeexxpprreessiióónn  aa  mmoonneeddaa  
ccoonnssttaannttee)),,  ppoorr  ssiimmiillaarr  íínnddiiccee  vviiggeennttee  aall    mmoommeennttoo  oo  ppeerrííooddoo  ddee  oorriiggeenn  ddee  llaa  ppaarrttiiddaa  ssuujjeettaa  aa  aajjuussttee..  LLooss  
vvaalloorreess  aa  sseerr  rreeeexxpprreessaaddooss  ssoonn  llooss  ddee  oorriiggeenn..  CCoonnsseeccuueenntteemmeennttee  ddeebbee  iiggnnoorraarrssee  ttooddaa  ppaarrttiiddaa  
aaddiicciioonnaaddaa  aa  eessee  ccoossttoo  eenn  ccuuaallqquuiieerr  ééppooccaa,,  ccoommoo  sseerr  iinnccrreemmeennttooss  ppoorr  rreevvaallúúooss  ddee  aaccttiivvooss,,  aaccttiivvaacciióónn  
ddee  ddiiffeerreenncciiaass  ddee  ccaammbbiioo,,  eettcc..  
  
CCuuaannddoo  llaass  cciirrccuunnssttaanncciiaass  aassíí  lloo  rreeqquuiieerraann  ppooddrráánn  uuttiilliizzaarrssee  oottrrooss  íínnddiicceess  ,,  aa  llooss  eeffeeccttooss  ddee  
aaccttuuaalliizzaacciióónn,,  ccoommoo  ppoorr  eejjeemmpplloo,,  llaa  ccoottiizzaacciióónn  ooffiicciiaall  ddeell  ddóóllaarr  eessttaaddoouunniiddeennssee..  EEnn  eessttee  ccaassoo  eell  
ccooeeffiicciieennttee  ccoorrrreeccttoorr  ppooddrráá  ccaallccuullaarrssee  ddiivviiddiieennddoo  eell  mmoonnttoo  ddee  llaa  ccoottiizzaacciióónn  ddeell  ddóóllaarr  eessttaaddoouunniiddeennssee  aa  
llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree,,  ppoorr  eell  mmoonnttoo  ddee  llaa  ccoottiizzaacciióónn  ddeell  ddóóllaarr  eessttaaddoouunniiddeennssee  vviiggeennttee  aall  mmoommeennttoo  oo  
ppeerrííooddoo  ddee  oorriiggeenn  ddee  llaa  ppaarrttiiddaa  ssuujjeettaa  aa  aajjuussttee..  CCuuaannddoo  ssee  uuttiilliiccee  eessttee  íínnddiiccee  ppaarraa  eeffeeccttuuaarr  llaass  
aaccttuuaalliizzaacciioonneess  ddeebbee  tteenneerrssee  pprreesseennttee  eell  iinnffoorrmmee  NN°°  11  ““TTrraattaammiieennttoo  CCoonnttaabbllee  ddee  OOppeerraacciioonneess  eenn  
MMoonneeddaa  EExxttrraannjjeerraa  ccuuaannddoo  ccooeexxiisstteenn  mmááss  ddee  uunn  ttiippoo  ddee  ccaammbbiioo””  ccoonntteenniiddoo  eenn  llaa  ppuubblliiccaacciióónn  NN°°  66  ddee  
eessttee  CCoonnsseejjoo  TTééccnniiccoo..((NNoorrmmaa  NN::1122))  

  
55..  LLÍÍMMIITTEESS  DDEELL  AAJJUUSSTTEE  

  
CCoommoo  llíímmiittee  mmááxxiimmoo  ddee  llooss  vvaalloorreess  aajjuussttaaddooss  eenn  rreellaacciióónn  aa  llaa  ttrraaddiicciioonnaall  ccoommppaarraacciióónn  ddee  ““ccoossttoo  oo  
mmeerrccaaddoo  eell  qquuee  ffuueerraa  mmeennoorr””,,  ssee  ddeebbee  eenntteennddeerr  ppoorr  llaa  ccoommppaarraacciióónn  eennttrree  llooss  nnuueevvooss  vvaalloorreess  aa  
mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  yy  eell  vvaalloorr  rreeccuuppeerraabbllee  ddee  ddiicchhooss  aaccttiivvooss..  CCoommoo  vvaalloorr  rreeccuuppeerraabbllee  ssee  ddeebbee  eenntteennddeerr  
aall  mmaayyoorr  eennttrree  eell  vvaalloorr  nneettoo  ddee  rreeaalliizzaacciióónn  yy  eell  ddee  uuttiilliizzaacciióónn  eeccoonnóómmiiccaa..  SSee  eennttiieennddee  ccoommoo  vvaalloorr  nneettoo  
ddee  rreeaalliizzaacciióónn  aa  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  pprreecciioo  ddee  vveennttaa  ddee  uunn  bbiieenn  oo  sseerrvviicciioo  yy  llooss  ccoossttooss  qquuee  ssee  
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pprroodduucciirráánn  hhaassttaa  ssuu  ccoommeerrcciiaalliizzaacciióónn..  EEll  vvaalloorr  ddee  uuttiilliizzaacciióónn  eeccoonnóómmiiccaa  ddee  llooss  bbiieenneess  ssee  ddeetteerrmmiinnaa  eenn  
ffuunncciióónn  ddeell  vvaalloorr  aaccttuuaall  ddee  llooss  iinnggrreessooss  nneettooss  pprroobbaabblleess  qquuee  ddiirreeccttaa  oo  iinnddiirreeccttaammeennttee  pprroodduucciirráánn..  

  
66..  AACCTTUUAALLIIZZAACCIIÓÓNN  PPOORR  VVAALLOORREESS  CCOORRRRIIEENNTTEESS  

  
LLooss  rruubbrrooss  nnoo  mmoonneettaarriiooss  ppuueeddeenn  eexxpprreessaarrssee  eemmpplleeaannddoo  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess..  EEnn  eell  ccaassoo  eessppeeccííffiiccoo  ddee  
llooss  aaccttiivvooss  ffiijjooss  yy  ssiimmiillaarreess  llooss  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  ssuurrggeenn  ddee  llooss  rreevvaallúúooss  ttééccnniiccooss,,  qquuee  ccoonnssttiittuuyyeenn  uunn  
pprriinncciippiioo  ddee  ccoonnttaabbiilliiddaadd  ggeenneerraallmmeennttee  aacceeppttaaddooss  eenn  vviiggeenncciiaa..  EEnn  lloo  rreeffeerreennttee  aa  llooss  iinnvveennttaarriiooss  eenn  
ggeenneerraall,,  llooss  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  ssoonn  llooss  qquuee  ssuurrggeenn  ddee  llaa  vvaalluuaacciióónn  aa  ssuu  ccoossttoo  ddee  rreeppoossiicciióónn  oo  
rreepprroodduucccciióónn  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  ddee  ppeerrííooddoo,,  eenn  llaass  ccoonnddiicciioonneess  hhaabbiittuuaalleess  ddee  ccoommpprraa  oo  pprroodduucccciióónn  
ppaarraa  eell  EEnnttee,,  rreessppeeccttiivvaammeennttee..  
  
CCuuaannddoo  ssee  uuttiilliizzaa  eessttee  mmééttooddoo  ddee  vvaalluuaacciióónn  ddee  iinnvveennttaarriiooss  eell  ccoossttoo  ddee  llooss  iinnvveennttaarriiooss  vveennddiiddooss  ttaammbbiiéénn  
ddeebbee  aajjuussttaarrssee  ssoobbrree  eell  mmiissmmoo  ccrriitteerriioo..  

  
77..  VVAALLOORREESS  CCOORRRRIIEENNTTEESS  AACCTTUUAALLIIZZAADDOOSS  

  
PPooddrráá  rreeccuurrrriirrssee  aa  eessttee  oottrroo  mmééttooddoo  ddee  aaccttuuaalliizzaacciióónn  qquuee  ccoonnssttiittuuyyee  uunnaa  ccoommbbiinnaacciióónn  eennttrree  llooss  
mmééttooddooss  ddee  aaccttuuaalliizzaacciióónn    ppoorr  íínnddiicceess  ((ppáárrrraaffoo  66))  yy  AAccttuuaalliizzaacciióónn  ppoorr  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  ((ppáárrrraaffoo  88))..  EEnn  
eessttee  ccaassoo,,  llooss  rruubbrrooss    nnoo  mmoonneettaarriiooss  ppuueeddeenn  eexxpprreessaarrssee  aa  uunn  vvaalloorr  ccoorrrriieennttee  ((ddee  aaccttiivvooss  ffiijjooss,,  
iinnvveennttaarriiooss,,  eettcc..))  eessttaabblleecciiddoo  aa  uunnaa  ffeecchhaa  ddeetteerrmmiinnaaddaa  aaccttuuaalliizzaaddoo  eennttrree  eessaa  ffeecchhaa  yy  llaa  ffeecchhaa  ddee  cciieerrrree  
uuttiilliizzaannddoo  aallgguunnooss  ddee  llooss  íínnddiicceess  iinnddiiccaaddooss  eenn  eell  ppáárrrraaffoo  66  aanntteerriioorr..  EEnn  ttooddooss  llooss  ccaassooss  eell  llíímmiittee  ddeell  
aajjuussttee  eess  eell  mmeenncciioonnaaddoo  eenn  eell  ppáárrrraaffoo  77  aanntteerriioorr..    
CCuuaannddoo  ssee  uuttiilliizzaa  eessttee  mmééttooddoo  ddee  vvaalluuaacciióónn  ddee  iinnvveennttaarriiooss,,  eell  ccoossttoo  ddee  llooss  iinnvveennttaarriiooss  vveennddiiddooss  
ttaammbbiiéénn  ddeebbee  aajjuussttaarrssee  ssoobbrree  eell  mmiissmmoo  ccrriitteerriioo..  
  

1100..  CCOONNSSIISSTTEENNCCIIAA  DDEE  LLAA  AACCTTUUAALLIIZZAACCIIÓÓNN  
  
Una vez adoptado un método de actualización (por índice, por valores corrientes o por valores 
corrientes actualizados) el mismo deberá ser utilizado en forma consistente a través de la vida del 
Ente. En el caso en que las circunstancias obliguen a efectuar un cambio de método, en la nota 
referida a principios de contabilidad deberá indicarse el cambio efectuado y la incidencia del mismo en 
los resultados de la gestión. 
 

1111..  CCOONNTTRRAAPPAARRTTIIDDAASS  DDEELL  AAJJUUSSTTEE  
  

LLaa  ccoonnttrraappaarrttiiddaa  ddee  llaa  aaccttuuaalliizzaacciióónn  ddee  ttooddooss  llooss  rruubbrrooss  nnoo  mmoonneettaarriiooss  ddee  aaccuueerrddoo  aall  mmeeccaanniissmmoo  
eexxpplliiccaaddoo  eenn  eell  ppáárrrraaffoo  66,,  ssee  ddeebbeenn  lllleevvaarr  aa  llooss  rreessuullttaaddooss  ddee  llaa  ggeessttiióónn,,  eenn  uunnaa  llíínneeaa  ddeennoommiinnaaddaa  ““  
RReessuullttaaddooss  ppoorr  eexxppoossiicciióónn  aa  llaa  iinnffllaacciióónn””  ,,  qquuee  rreepprreesseennttaarráá,,  eenn  ccoonnsseeccuueenncciiaa,,  eell  eeffeeccttoo  ddee  llaa  iinnffllaacciióónn  
ssoobbrree  llaass  ppaarrttiiddaass  mmoonneettaarriiaass  ((oo  eexxppuueessttaass  aa  llaa  ppéérrddiiddaa  ddeell  ppooddeerr  aaddqquuiissiittiivvoo  ddee  llaa  mmoonneeddaa))..  SSii  
ttaammbbiiéénn  ssee  eemmpplleeaann  llaass  aalltteerrnnaattiivvaass  ddee  llooss  ppáárrrraaffooss  88  óó  99,,  llaa  rreessuullttaannttee  ddee  ttooddooss  llooss  aajjuusstteess  ((ccoonn    llaa  
lliimmiittaacciióónn  ddeell  ppáárrrraaffoo  ssiigguuiieennttee))  ssee  lllleevvaarráá  aa  rreessuullttaaddooss  eenn  uunnaa  llíínneeaa  ddeennoommiinnaaddaa  ““AAjjuussttee  ppoorr  iinnffllaacciióónn  
yy  tteenneenncciiaa  ddee  bbiieenneess””..  
  
EEnn  llooss  ccaassooss  ddee  aaccttiivvooss  rreeaalliizzaabblleess  aa  llaarrggoo  ppllaazzoo  ttaalleess  ccoommoo  AAccttiivvooss  FFiijjooss,,  BBiieenneess  IInnttaannggiibblleess,,  CCaarrggooss  
DDiiffeerriiddooss,,  eell  eexxcceessoo  ddee  llaa  vvaalluuaacciióónn  aa  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  ssoobbrree  eell  vvaalloorr  aaccttuuaalliizzaaddoo  sseeggúúnn  eell  
pprroocceeddiimmiieennttoo  ddeessccrriittoo  eenn  llooss  ppáárrrraaffooss  66  yy  99  ,,  ddeebbeerráá  aaccrreeddiittaarrssee  aa  uunnaa  ccuueennttaa  ppaattrriimmoonniiaall  
ddeennoommiinnaaddaa::  ““RReesseerrvvaa  ppoorr  rreevvaallúúooss  ttééccnniiccooss””..  
  

1122..  SSEECCUUEENNCCIIAA  PPAARRAA  EELL  AAJJUUSSTTEE  
  

EEnn  ffoorrmmaa  ggeenneerraall,,  eell  mmeeccaanniissmmoo  ddee  rreeeexxpprreessiióónn  ddee  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  aa  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  
ccoommpprreennddee  llooss  ssiigguuiieenntteess  ppaassooss::  
  
DDeetteerrmmiinnaacciióónn    ddeell  aaccttiivvoo    yy  ddeell  ppaassiivvoo  aall  iinniicciioo  ddeell  ppeerrííooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee,,  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  ddee  
eessaa  ffeecchhaa,,  mmeeddiiaannttee  llaa  rreeeexxpprreessiióónn  ddee  llaass  ppaarrttiiddaass  qquuee  llooss  iinntteeggrraann,,  ddee  aaccuueerrddoo  ccoonn  lloo  eexxpplliiccaaddoo  eenn  
66,,88  yy  99..  
  
CCáállccuulloo  ddeell  ppaattrriimmoonniioo    nneettoo    aall  iinniicciioo  ddeell  ppeerrííooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee,,  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  ddee  eessaa  
ffeecchhaa  ((  llaa  ddeell  iinniicciioo)),,  ccoommoo  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  aaccttiivvoo  yy  eell  ppaassiivvoo  rreessuullttaanntteess  ddee  aapplliiccaarr  llaa  nnoorrmmaa  
eexxtteerriioorr..  
  
DDeetteerrmmiinnaacciióónn  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree,,  eell  aaccttiivvoo  yy  eell  ppaassiivvoo  aall  cciieerrrree  ddeell  ppeerrííooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee  
mmeeddiiaannttee  llaa  rreeeexxpprreessiióónn  ddee  llaass  ppaarrttiiddaass  ccoommppoonneenntteess,,  ddee  aaccuueerrddoo  aa  lloo  iinnddiiccaaddoo  eenn  66,,  88  yy  99..  
  
CCáállccuulloo  ddeell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  aall  cciieerrrree  ddeell  ppeerrííooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee,,  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  ddee  eessaa  ffeecchhaa  
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((  llaa  ddee  cciieerrrree)),,  ccoommoo  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  aaccttiivvoo  yy  eell  ppaassiivvoo  rreessuullttaanntteess  ddee  aapplliiccaarr  llaa  nnoorrmmaa  aanntteerriioorr..  
  
DDeetteerrmmiinnaacciióónn,,  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree,,  ddeell  ppaattrriimmoonniioo    nneettoo  aall  ffiinnaall  ddeell  ppeerrííooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee,,  ccoonn  
eexxcclluussiióónn  ddeell  rreessuullttaaddoo  ddeell  ppeerriiooddoo..  PPaarraa  eelllloo  ssee  rreeeexxpprreessaarráá  eell  mmoonnttoo  rreessuullttaannttee  ddee  llaa  aapplliiccaacciióónn  ddee  
lloo  sseeññaallaaddoo  eenn  eell  1122bb  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  ppeerrííooddoo,,  aaddiicciioonnaannddoo  oo  rreessttaannddoo  llaass  vvaarriiaacciioonneess  
eexxppeerriimmeennttaaddooss  ppoorr  eell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  dduurraannttee  eell  ttrraannssccuurrssoo  ddeell  mmiissmmoo  ((ccoommoo  aappoorrtteess  yy  ddiivviiddeennddooss)),,  
eexxcceeppttuuaannddoo  eell  rreessuullttaaddoo  ddeell  ppeerrííooddoo--  rreeeexxpprreessaaddooss  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree..  
  
CCáállccuulloo  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree,,  ddeell  rreessuullttaaddoo  ffiinnaall  ddeell  ppeerriiooddoo  ppoorr  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  llooss  vvaalloorreess  
ppaattrriimmoonniiaalleess  ddeetteerrmmiinnaaddooss  ppoorr  aapplliiccaacciióónn  ddee  llaa  nnoorrmmaa  1122  dd))  mmeennooss  llaa  1122  ee))..  
  
DDeetteerrmmiinnaacciióónn  ddeell  rreessuullttaaddoo  ffiinnaall  ddeell  ppeerriiooddoo  ––  eexxcclluuyyeennddoo  eell  ““  aajjuussttee  ppoorr  iinnffllaacciióónn  yy  tteenneenncciiaa  ddee  
bbiieenneess””--,,  mmeeddiiaannttee  llaa  rreeeexxpprreessiióónn  ddee  llaass  ppaarrttiiddaass  ddee  llaass  ccuueennttaass  ddee  rreessuullttaaddooss  ppoorr  aapplliiccaacciióónn  ddee  llaa  
nnoorrmmaa  ccoonntteenniiddaa  eenn  66,,  88  yy  99  
CCáállccuulloo  ddeell  ““aajjuussttee  ppoorr  iinnffllaacciióónn  yy  tteenneenncciiaa  ddee  bbiieenneess””  ddeell  ppeerrííooddoo  ppoorr  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  llooss  iimmppoorrtteess  
rreessuullttaanntteess  ddee  aapplliiccaarr  llaass  nnoorrmmaass  1122ff))  yy  1122gg))..  
  

1133..  PPAATTRRIIMMOONNIIOO  AALL  IINNIICCIIOO  DDEELL  PPRRIIMMEERR  PPEERRÍÍOODDOO  DDEELL  AAJJUUSSTTEE  
  
LLaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  mmoonnttoo  ddeell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  ddeell  pprriimmeerr  ppeerriiooddoo  eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee  ddee  eessaa  
ffeecchhaa  ((  llaa  ddeell  iinniicciioo))  rreeeexxpprreessaaddoo  sseeggúúnn  llaa  nnoorrmmaa  1122bb))  yy  eell  mmoonnttoo  ddee  ddiicchhoo  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  ssiinn  aajjuussttaarr,,  
ssee  eexxppoonnddrráá  eenn  uunnaa  ccuueennttaa  ppaattrriimmoonniiaall  ddeennoommiinnaaddaa  ““AAjjuussttee  gglloobbaall  ddee  ppaattrriimmoonniioo  ““..  EEll  mmoonnttoo  ddee  eessaa  
ccuueennttaa,,    ppoorr  ccoonnssttiittuuiirr  uunnaa  eexxpprreessiióónn  ddeell  ccaappiittaall,,  nnoo  ddeebbee  sseerr  oobbjjeettoo  ddee  ddiissttrriibbuucciióónn  yy  ssuu  eevvoolluucciióónn  
ppoosstteerriioorr  ddeebbee  sseerr  oobbjjeettoo  ddee  ddeemmoossttrraacciióónn  eenn  nnoottaa  ddee  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss..  
  

1144..      PPAATTRRIIMMOONNIIOO  AALL  CCIIEERRRREE  DDEELL  PPRRIIMMEERR  PPEERRÍÍOODDOO  DDEELL  AAJJUUSSTTEE  YY  PPEERRIIOODDOOSS  SSIIGGUUIIEENNTTEESS  
  
AA  llaa  ffiinnaalliizzaacciióónn    ddeell  pprriimmeerr  ppeerriiooddoo  oobbjjeettoo  ddeell  aajjuussttee  aassíí  ccoommoo  ddee  llooss  ppeerrííooddooss  ssiigguuiieenntteess,,  ccaaddaa  uunnoo  
ddee  llooss  rruubbrrooss  ccoommppoonneenntteess  ddeell  ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  aall  iinniicciioo,,  ssee  rreeeexxpprreessaarráánn  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree  ddeell  
ppeerrííooddoo  qquuee  ssee  ttrraattee..  TTaammbbiiéénn  ddeebbeerráánn  rreeeexxpprreessaarr  llaass  vvaarriiaacciioonneess  ppaattrriimmoonniiaalleess  ,,  ttaalleess  ccoommoo  aappoorrtteess  
ddee  ccaappiittaall  yy  ddiissttrriibbuucciioonneess  ddee  uuttiilliiddaaddeess..  
  

1155..  RREESSUULLTTAADDOOSS  DDEELL  PPEERRÍÍOODDOO  
  
CCoonnsseeccuueenntteemmeennttee,,  eell  rreessuullttaaddoo  ddeell  ppeerrííooddoo    eenn  mmoonneeddaa  ccoonnssttaannttee,,  sseerráá  llaa  ddiiffeerreenncciiaa  eennttrree  eell  
ppaattrriimmoonniioo  nneettoo  aall  ffiinnaall  yy  aall  iinniicciioo  ddeell  ppeerrííooddoo,,  eexxpprreessaaddooss  eenn  mmoonneeddaa  ddee  cciieerrrree..  DDiicchhaa  ddiiffeerreenncciiaa  
ddeebbeerráá  sseerr  nneettaa  ddee  llaass  ttrraannssaacccciioonneess  ddeell  ppeerriiooddoo  qquuee  nnoo  aaffeeccttaann  ssuu  rreessuullttaaddoo,,  ttaalleess  ccoommoo  aappoorrtteess  ddee  
ccaappiittaall  yy  ddiissttrriibbuucciióónn  ddee  uuttiilliiddaaddeess..  
  

1166..  NNOOTTAASS  EEXXPPLLIICCAATTIIVVAASS  EENN  LLOOSS  EESSTTAADDOOSS  FFIINNAANNCCIIEERROOSS  
  

EEnn    nnoottaa  aa  llooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ssoobbrree  pprriinncciippiiooss  ddee  ccoonnttaabbiilliiddaadd  aapplliiccaaddooss  ssee  iinnffoorrmmaarráá,,  
rreessuummiiddaammeennttee,,  ssoobbrree  eell  mmeeccaanniissmmoo  ddee  aajjuussttee  aapplliiccaaddoo..  EEnn  eell  ccaassoo  eenn  qquuee    ppaarraa  llaa  vvaalluuaacciióónn  ddee  
aallgguunnooss  rruubbrrooss  ssee  hhuubbiieerraa  eemmpplleeaaddoo  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  aaccttuuaalliizzaaddooss,,  eelllloo  ssee  mmeenncciioonnaarráá  eenn  llaa  ppaarrttee  
ddeessttiinnaaddaa  aa  ccaaddaa  rruubbrroo  eenn  llaa  mmiissmmaa  nnoottaa  ssoobbrree  pprriinncciippiiooss  ddee  ccoonnttaabbiilliiddaadd  aapplliiccaaddooss  ..  
  

1177..    VVIIGGEENNCCIIAA  DDEE  EESSTTEE  PPRROONNUUNNCCIIAAMMIIEENNTTOO  
  

EEll    pprreesseennttee  pprroonnuunncciiaammiieennttoo  ttééccnniiccoo  tteennddrráá  vviiggeenncciiaa  ppaarraa  llaass  ggeessttiioonneess  aannuuaalleess  ccoommpplleettaass  qquuee  ssee  
iinniicciieenn  aa  ppaarrttiirr  ddeell  11°°  ddee  eenneerroo  ddee  11998866  ccuuyyooss  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddiiccttaammiinnaaddooss  ppoorr  aauuddiittoorreess  
eexxtteerrnnooss  sseeaann  eemmiittiiddooss  ccoonn  ppoosstteerriioorriiddaadd  aa  llaa  ffeecchhaa  ddee  eessttaa  DDeecciissiióónn..  
  

1188..    AAPPRROOBBAACCIIÓÓNN  
  

EEssttoo  pprroonnuunncciiaammiieennttoo,,  eemmiittiiddoo  oorriiggiinnaallmmeennttee  ccoommoo  RReeccoommeennddaacciióónn  NNoo..  88  ffuuee  aapprroobbaaddoo  ccoommoo  ttaall  
ppoorr  eell  CCoonnsseejjoo  TTééccnniiccoo  ddee  AAuuddiittoorrííaa  yy  CCoonnttaabbiilliiddaadd  eell  1166  ddee  ddiicciieemmbbrree  ddee  11998855,,  ccoonn  eell  vvoottoo  ddee  llooss  
CCoonnsseejjaalleess  WWiillllyy  CCaallllee  ((PPrreessiiddeennttee  ddeell  CCoonnsseejjoo)),,  FFrraanncciissccoo  MMuuññoozz  ((PPrreessiiddeennttee  ddee  llaa  CCoommiissiióónn  ddee  
PPrriinncciippiiooss  ddee  CCoonnttaabbiilliiddaadd)),,  VViiccttoorr  TTeelllleerrííaa,,  BBeerrnnaarrddoo  EEllssnneess,,  HHuuggoo  BBeerrtthhiinn  AAmmeenngguuaall,,  AAuugguussttoo  
OOrrtteeggaa,,  RRaannddoollffoo  PPiinnttoo,,  EEnnrriiqquuee  PPoozzoo  yy  MMaarrttíínn  CCaallaann..  LLooss  CCoonnsseejjaalleess  GGoonnzzaalloo  RRuuíízz  BBaalllliivviiáánn,,  
GGuuiilllleerrmmoo  AAllccaazzaarr  JJiimméénneezz  yy  FFeeddeerriiccoo  MMeerrccaaddoo  HHaann  eexxpprreessaaddoo  ddiissiiddeenncciiaass  ppaarrcciiaalleess  qquuee  ssee  
eexxppuussiieerroonn  eenn  llaa  ppuubblliiccaacciióónn  ccoorrrreessppoonnddiieennttee  aa  llaa  rreeccoommeennddaacciióónn  NNoo..  88..  

  
LLaa  RReeccoommeennddaacciióónn  ffuuee  ssaanncciioonnaaddaa  ppoorr  llaa  CCoommiissiióónn  DDiirreeccttiivvaa  ddeell  CCoolleeggiioo  ddee  PPrrooffeessiioonnaalleess  eenn  CCiieenncciiaass  
EEccoonnóómmiiccaass  ddee  BBoolliivviiaa  eell  1122  ddee  ffeebbrreerroo  ddee  11998866..  EEll  CCoonnsseejjoo  TTééccnniiccoo  ddee  AAuuddiittoorriiaa  yy  CCoonnttaabbiilliiddaadd  aapprroobbóó,,  
eenn  ssuu  rreeuunniióónn  ddeell  66  ddee  eenneerroo  ddee  11998877,,  ccoonn  vviiggeenncciiaa  aa  ppaarrttiirr  ddee  llaass  ggeessttiioonneess  aannuuaalleess  ccoommpplleettaass  qquuee  ssee  
iinniicciieenn  aa  ppaarrttiirr  ddeell  11°°  ddee  eenneerroo  ddee  11998866,,  eell  tteexxttoo  ffiinnaall  ddee  eessttaa  ddeecciissiióónn  ffuuee  ccoonn  eell  vvoottoo  ddee  llooss  CCoonnsseejjeerrooss  
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FFrraanncciissccoo  MMuuññoozz  ((PPrreessiiddeennttee  ddeell  CCoonnsseejjoo)),,  FFaabbiiáánn  RRaabbiinnoobbiicchh  ((PPrreessiiddeennttee  ddee  llaa  CCoommiissiióónn  ddee  PPrriinncciippiiooss  
ddee  CCoonnttaabbiilliiddaadd)),,  VVííccttoorr  TTeelllleerrííaa,,  BBeerrnnaannddoo  EEiissnneerr,,  HHuuggoo  BBeerrtthhiinn  AAmmeenngguuaall,,  RRooddoollffoo  PPiinnttoo,,  FFrraanncciissccoo  
MMeeaavvee,,  MMaarrttíínn  CCaallaannii,,  AAuugguussttoo  OOrrtteeggaa,,  RRuubbéénn  CCeenntteellllaass  yy  WWiillllyy  CCaallllee..  EEll  CCoonnsseejjeerroo  GGuuiilllleerrmmoo  AAllccáázzaarr  
JJiimméénneezz  mmaannttiieennee  uunnaa  ooppiinniióónn  ppaarrcciiaallmmeennttee  ddiissiiddeennttee  rreeffeerriiddaa  aa  lloo  ssiigguuiieennttee::  
  
EEll  pprroonnuunncciiaammiieennttoo  ssoobbrree  aajjuussttee  ppoorr  iinnffllaacciióónn  ppaarraa  llaa  eexxppoossiicciióónn  ddee  eessttaaddooss  ffiinnaanncciieerrooss  aa  mmoonneeddaa  
ccoonnssttaannttee,,  aall  iinnttrroodduucciirr  eell  eemmpplleeoo  ddee  ““vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess””  aapplliiccaabblleess  aa  llooss  ccaammbbiiooss  ssoobbrree  pprreecciiooss  
eessppeeccííffiiccooss  ddee  cciieerrttooss  aaccttiivvooss,,  eenn  ccoommbbiinnaacciióónn  ccoonn  llooss  íínnddiicceess,,  ssee  hhaaccee  oobbjjeettoo  ppoorr  lloo  ssiigguuiieennttee::  
  

11))  LLaa  iinnssttiittuucciioonnaalliizzaacciióónn  ddeell  pprriinncciippiioo  ddee  vvaalluuaacciióónn  aall  ccoossttoo,,  ddeennttrroo  ddee  llooss  pprriinncciippiiooss  ddee  ccoonnttaabbiilliiddaadd  
ggeenneerraallmmeennttee  aacceeppttaaddooss,,  rreepprreesseennttaa  eell  ccoonnsseennssoo  bbáássiiccoo  qquuee  ttiieennee  vviiggeenncciiaa  eenn  llaa  ddiisscciipplliinnaa  
ccoonnttaabbllee  ddeessddee  qquuee  ssee  llaa  ccoonnooccee  ccoommoo  ttaall,,  hhaassttaa  nnuueessttrrooss  ddííaass..  

  
22))  LLooss  ccrriitteerriiooss  ooppuueessttooss  aa  llaa  vvaalluuaacciióónn  aall  ccoossttoo,,  ddeessaarrrroollllaaddooss  aa  ppaarrttiirr  ddee  llaa  nneecceessiiddaadd  ddee  hhaallllaarr  

pprroocceeddiimmiieennttooss  ccoorrrreeccttiivvooss  ddee  llaass  ddiissttoorrssiioonneess  pprroovvooccaaddaass  ppoorr  llaa  iinnffllaacciióónn,,  hhaann  ppaassaaddoo  ppoorr  aallttoo  
ccoonnssiiddeerraarr  qquuee  llaa  vvííaa  mmááss  eexxppeeddiiddaa  ddee  ssoolluucciióónn  yyaa  eessttáá  ccoonntteenniiddaa  eenn  eell  pprrooppiioo  pprriinncciippiioo  ddee  
vvaalluuaacciióónn  aall                  ccoossttoo  ccoonn  ssuu  ccoommpplleemmeennttoo  llaa  mmoonneeddaa  ddee  ccuueennttaa..  

  
33))  LLaa    aaddooppcciióónn  ddeell  pprriinncciippiioo  ddee  vvaalluuaacciióónn  aall  ccoossttoo  ffuuee  ppoorr  ssuu  oobbjjeettiivviiddaadd,,  ddeemmoossttrraabbiilliiddaadd,,  pprreecciissiióónn,,  

ccoommppaattiibbiilliiddaadd,,  eessppeecciiffiicciiddaadd,,  ccoonnttrroollaabbiilliiddaadd,,  sseenncciilllleezz,,  eeqquuiiddiissttaanncciiaa  yy  pprrooppiioo  ddee  llaa  ddiisscciipplliinnaa  
ccoonnttaabbllee..  

  
44))  LLaa  vvaalluuaacciióónn  aa  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess  nnoo  hhaa  ddeemmoossttrraaddoo  pplleennaammeennttee  qquuee  llooss  pprroobblleemmaass  aa  llooss  ccuuaalleess  ssee  

eennffrreennttaa  hhaa  ssiiddoo  ssaattiissffaaccttoorriiaammeennttee  rreessuueellttooss,,  ppaarraa  ccoonnsseennssoo    ggeenneerraall  ddee  llaa  pprrooffeessiióónn  ccoonnttaabbllee  qquuee  
llee  rreessppaallddee..  

  
55))  LLaa  eexxiisstteenncciiaa  ddee  ccaammbbiiooss  ddee  pprreecciiooss  eessppeeccííffiiccooss  eenn  llooss  pprroocceessooss  iinnffllaacciioonnaarriiooss  nnoo  rreessttrriinnggee  llaa  

iinntteerrpprreettaacciióónn  ccoonnttaabbllee  ddeell  ffeennóómmeennoo  eeccoonnóómmiiccoo  ddee  llaa  iinnffllaacciióónn,,  ddee  aammpplliioo  eessppeeccttrroo,,  ccoonn  iinncciiddeenncciiaa  
rreeaall  ssoobbrree    eell  nniivveell  ggeenneerraall  ddee  pprreecciiooss..  PPoorr  eessttaa  rraazzóónn,,  eell  eemmpplleeoo  uunniiffoorrmmee  ddee  íínnddiicceess  ddee  pprreecciiooss  
pprreecciissaammeennttee  ssuuppeerraa  eell  ccrriitteerriioo  lliimmiittaaddoo  aa  llooss  pprreecciiooss  eessppeeccííffiiccooss..  

  
66))  EEll  ccoossttoo  rreeaall,,  aajjuussttaaddoo  ppoorr  eexxppoossiicciióónn    aa  llaa  iinnffllaacciióónn  ccoonn  llíímmiittee  mmááxxiimmoo  eenn  eell  vvaalloorr  ddeell  mmeerrccaaddoo,,  

ttééccnniiccaammeennttee  eess  llaa  eexxpprreessiióónn  ccoonnttaabbllee  mmááss  aaddeeccuuaaddaa  ppaarraa  llaa  aaccttuuaalliizzaacciióónn  ddee  llooss  bbiieenneess  
iinnccoorrppoorraaddooss  aa  llooss  aaccttiivvooss  ddeell  eennttee..  AAll  aapplliiccaarrssee  llaa  rreeggllaa  ddeell  ““ccoossttoo  ddeell  mmeerrccaaddoo,,  eell  mmááss  bbaajjoo””,,  yyaa  
ssee  eessttáá  ccoonnssiiddeerraannddoo  llooss  vvaalloorreess  ccoorrrriieenntteess..  
  

LLaa  ddeecciissiióónn  ffuuee  ssaanncciioonnaaddaa  ppoorr  llaa  CCoommiissiióónn  DDiirreeccttiivvaa  ddeell  CCoolleeggiioo  ddee  PPrrooffeessiioonnaalleess  eenn  CCiieenncciiaass  
EEccoonnóómmiiccaass  ddee  BBoolliivviiaa  ddee  ffeebbrreerroo  ddee  11998877..  
  
MMiieemmbbrrooss  ddeell  CCoonnsseejjoo  TTééccnniiccoo  ddee  AAuuddiittoorrííaa  yy  CCoonnttaabbiilliiddaadd..  
LLiicceenncciiaaddooss::  VVííccttoorr  TTeelllleerrííaa  OOrrmmaacchheeaa((PPrreessiiddeennttee)),,  JJoorrggee  SSzzaasszz  PPiiaannttaa  ((VViicceepprreessiiddeennttee)),,  MMaarrttíínn  CCaallaann  
MMaammaannii,,  RRuubbeenn  CCeenntteellllaass  EEssppaaññaa,,  
JJoosséé  CCuussiiccaannqquuii  CCoorrtteezz,,  BBeerrnnaarrddoo  EEllssnneerr  SScchhwweeiittzzeerr,,  MMiillttoonn  GGooyyaannaaggaa  AArraacceennaa,,  LLuuiiss  GGuuttiieerrrreezz  BBllaannccoo,,  
CCaarrllooss  MMiirraannddaa  ZZaabbaallaa,,  RRoollaannddoo  OOrrttiizz  HHuurrttaaddoo,,  HHuummbbeerrttoo  RRaaddaa  GGoommeezz  yy  FFaabbiiaann  RRaabbiinnoovviicchh  RRoosseemmbbeerrgg..  
  
SSAANNCCIIÓÓNN  DDEELL  CCOOMMIITTÉÉ  EEJJEECCUUTTIIVVOO  NNAACCIIOONNAALL  DDEELL  CCOOLLEEGGIIOO  DDEE  AAUUDDIITTOORREESS  DDEE  BBOOLLIIVVIIAA  
  
LLaa  pprreesseennttee  nnoorrmmaa  hhaa  ssiiddoo  ssaanncciioonnaaddaa  ppoorr  eell  CCEENN  ddeell  CCoolleeggiioo  ddee  aauuddiittoorreess  ddee  BBoolliivviiaa,,  eenn  ssuu  sseessiióónn  
oorrddiinnaarriiaa  NNoo..  CCUUAABB  3300//9944  ddee  ffeecchhaa  1166  ddee  jjuunniioo  ddee  11999944,,  ddee  ccoonnffoorrmmiiddaadd  aa  llaass  aattrriibbuucciioonneess  ccoonntteenniiddaass  eenn  
llooss  EEssttaattuuttooss  ddeell  CCoolleeggiioo..  
  


